THUYET TRINH:

Kinh- T¢ Hoa- Ky di védau?

* Bai noi chuyén ciia Ong Pham Vin Thuyét tai Nghi Hpi Toan Quoc hop tai
Washington D.C ngay 26 thang 10 nam 2008

Xin cdm on nhiing 101 giéi thi€u néng nhiét cua Ong Chu Tich Nghi Hoéi, va Xin
Kinh Chao qui vi.

Thua Qui Vi,

Vi cudc khung hoang tai chanh dang dién ra néng bong hién nay nén Nghi Hoi da
dleu chinh chuong trinh hoi nghi dé c6 thém cudc thao luan voi chu dé nhu trén, va yéu
cau t6i dén goép y’. T6i xin rat vui vé nhan 161 va xin cam on Ban T6 chirc d cho t6i c6
co hoi dé dong gop mot chat vao cong viée chung ciia cong dong chiing ta.

Bai noi chuyén nay s& két luan ring Kinh Té Hoa Ky sau con khung hoang sé& tro
laibinh thuong va sé tiép tuc 1a nén kinh té manh nhit cua thé gidi . Tuy nhién chung ta
phai kién tri vuot qua mot thoi gian con tiép tuc khé khan . D6 1a cau tra 1oi vén tit cho
cau hoi ma ban t6 chtrc ding 1am cha dé cho bai néi chuyén cta t6i hom nay

Bay gio dé khai trién thém, t6i dé nghi chung ta s& thao luan chung quanh 3 céu hoi :

1- Tinh hinh kinh té tai chanh hién nay ra sao? Ta di di vao suy thoai (recession) hay
chua?

2- Céc bién phap chanh phu da va s¢ thyc hién c6 hi¢u qua gi khong?

3- Vi tinh cach cua nguoi dan thuong khong vudng mac gi voi kién thirc chuyén
mon ta nén nhin hién tai va tuong lai kinh té nhu thé nao ?

1.- Veécauhoiso1

Thi, theo tin tirc ngdy hom nay sb lugng ban ra ctia hing xe Ford da giam 30
% va cia GM giam 16 %. Mic that nghiép ciia Hoa Ky dang ¢ mirc 6.1% tic 1a
1 muc cao lam rat dang lo ngai, vi binh thuong mutc khiém dyung nhan cong &
khoang 4 % thi coi la khong dang lo ngai.

Nhu vdy Tai chanh Hoa Ky da anh hudng sang lanh vuc Kinh Té, nghia 1a di tir
Wall Street dén Main Street nhu cach néi ctia bao chi My .
Ngoai ra tinh hinh Tai chanh nguy ngap cia My da lan t6i thé gigi: O HongKong
méy ngay qua hang tram ngudi xép hang trudc Ngan Hang Bank of East Asia dé xin



rﬁt tién . Tinh trang d6 cling say ra ¢ Singapore . O Au Chau, tai Amsterdam, Brussel
..cac ngan hang deu lung ting.

Dac biét trong miy ngay nay, lai xuét Libor (tirc 1a 14i xuét dinh ra & thi trudng
tai chanh London va thudng dugc xem 1a chi tiéu dé cho vay trén thé gidi ) binh
thuong 1a 2 %, nay 1én téi 4.25 %, tuc 1a bao hiu tinh trang vay muon tai trg rat kho
khian trén thé gioi. Va thi truong chimg khoan My hom kia sut 770 diém, bita qua 550
diém va hom nay tiép tuc xudng .Toan canh Kinh Té ctia Hoa Ky va trén thé gioi rat
am dam .

Vi sao cudc khung hoang lai lan rong mhu vdy. Pay 1a dién hinh cua khung
hoang niém tin: khong ai tin vao hiéu qua ciia co cdu tai chanh , khong ai tin vao thi
truong cd phiéu , ngan hang khong tin vao khach hang c6 thé tra no , va cic ngan
hang ciing khong tin nhau vi khong biét ngan hang mudn vay hién da c6 bao nhiéu ng
xau do sub-prime mortgage .

Thyc ra con s6 ng kho doi do sub-prime mortgage chi vao khoang 1500 ti do-la .
So véi 50,000 ti 1a tong s tri gia ¢6 phiéu va trai phiéu cua thi truong ching khoan
thi d6 1a mot con s6 nho, va van dé& nhu thé dang ly 1a c6 thé giai quyét duoc som.
Nhung vi moi nguoi, moi dinh ché tai chanh mat hét niém tin vao sy van hanh cta hé
thdng tai chanh, hét hoang dinh chi hoat dong cho vay, nha dau tu ban voi cd phiéu.
Vi véy cudc khung hoang dia b moi lan ra toan bo thi truong tai chanh va nay thi
qua ca hoat dong kinh té va doi song.

Vi vy sau khi Ngan Hang Dy Trit Lién Bang (Ngan Hang Trung Uong ctia M)
dd dua ra ba, bon bién phap véi hi vong kinh té thi truong My tu nd c6 thé khoi sic
tro lai, nhung van thit bai, da phai dung dén bién phép manh la dua ra 700 ti MK dé
mua lai nhimg moén no x4u (no tir nhitg Subprime Mortgage) hi vong ctru nguy thi
truong tai chanh .

Vay chiing ta dang ¢ dau ? Da co tinh trang suy thodi (recession) chwa?

Khi néi vé Suy thoi, t6i luén nhé dén chuyén khoéi hai cia Ung cir vién Ronald
Reagan khi ra tranh ctr v6i Tong Thong J. Carter.

Luc 4y chanh phu Carter khéng mudn thira nhan 1a Hoa Ky dang & thoi ky suy
thoai’ Va khi tranh ctir Ong Reagan di khoi hai:

“Nén kinh té Hoa Ky c6 dang suy thoai hay khong ? Tinh hinh d3 toi t& nhu thé
nay ma Ong Carter con dang niip sau cudn Ty dién dé tim hiéu dinh nghia danh tir
suy thoai 1a gi . Dé t6i dinh nghia dim Ong Carter.

- Suy thoai (Recession) 12 khi ngudi hang xom ctia minh mat viéc.
- Suy tram (Depression) la khi chinh minh mét viéc.
- Con Phyc héi Kinh té 14 gi? La khi ma chinh Téng Théng Carter mét viéc.

Do la cach ndi khoi hai nhung khong phai Ong Reagan khong c6 ly. Boi vi khi
mudn nhan dinh co6 suy thoai chua thi khong can tim trong tu dién hay nghe céc kinh té
gia ma chi can nhin chung quanh ta 1a c6 thé cam thay dugc.



Theo dinh nghia chanh thirc cua cac kinh té gia ma chung t6i thuong dung khi day
hoc thi khi nao Téng san luong Quéc gia (GDP) — tiic Tong s6 san xuét dich vu va hang
hoéa cta 1 nudc — di xuong trong hai hay ba tam ca nguyét lién, ddng thoi mirc nhan dung
giam sat, tirc chi sb thit nghiép ting lién tiép trong ba tam c4 nguyét, thi nén kinh té
dugc coi la suy thoai

Tuy nhién day chi la dinh nghia chinh thirc cho nguoi di day hoc va di hoc ma thoi .
O Hoa Ky c6 co quan National Bureau Economic Research (NBER) tham dinh va xac
nhan. Nhu trong thoi gian chinh phu Carter tai chuc, ¢6 1& do qua cén than hay qua nhat,
cac kinh té gia ctua NBER dé chd dén 2 nim rudi sau méi xac nhan, nén di qua mudn dé
moi ngudi co thé co hanh dong dap tmg kip thoi.

Trong hién tai, tuy tam c4 nguyét thir 3 vira qua mirc GDP ting cao nhung murc that
nghiép ciing ddng thoi tang , nén dinh nghia suy thoai theo sach vo vira ndi ¢ trén khong
thé ap dung duoc. Dong thoi ai cling nhan thiy gia sinh hoat 1én cao, murc loi tirc nguoi
dan giam thap, nan tht nghiép ciing ting cao, cho nén theo y t6i, chung ta da budc vao
thoi ky suy thoai va cé thé s& kéo dai. Cudc suy thoi nay bat dau bang nganh dia bc, xay
cat va s& chi chim dut khi nganh nay on dinh tro lai, néi theo cach noi bong bay cua cac
kinh té gia khu vuc tiéng Phap la Khi Nha Cira Ra di thi Cai Gi Ciing Ra bi, “Quand Le
Batiment Va, Tout Va”, ¥ noi la khi khu vuc dia 6c, xay cat xudng thi kinh-té ciing xudng,
khi khu vyre nay 1én thi moi thir déu 1én theo.

2- Van dé th 2 1a tinh hinh Kinh té truéc va sau cudc bau cir
nay ra sao?

Nhu t6i vira trinh bay, vi cé cudc khung hoang tai chanh trong 2-3 thang vira qua ,
gdy nén bai tinh trang sup d6 ctia khu vuc xay cat va dia bc (Subprime Mortgage) chinh
pht Bush da dua ra 3-4 bién phép trudc khi dé nghi du an 700 ti MK

Bién phap 1 1a ctru Ngan Hang dau tu Bears and Stern
Bién phép 2 1 gitip phuc hdi hing Bao hiém AIG
Bién phap 3: Ngan hang Trung Uong lién tuc ha 13i xuat dé phuc hdi nén kinh té

Nhung ca 3 bién phép riéng 1¢ déu khong thanh cong. Vi vdy chinh pha da di dén
bién phép rong 16n: dé nghi 1 chuong trinh bao quéat hon, 700 ti do-la dé gitp cac ngan-
hang hoat dong trd lai, hi vong sau khi chinh phu da mua lai cdc mén ng XAu, ngan hang
s& ¢ tién cho vay lai. Hién tai thi ngay cac ngan hang ciing khong tin tuéng nhau nén
viéc cho vay ngdn han ciing nhu dai han déu khong c6 nira, hé thong tai chanh vi thé di
dén kiét qué va lan sang kinh té

Vay sau cufc bau cir sé€ ra sao?

Viéc nay 1 phan tiiy thudc vao chinh sach ciia 2 dang Cong Hoa va Dan Chu Vé can
ban, triét 1y chinh tri ciing nhu kinh té, 2 dang hoan toan khac biét nhau .Pang Dan Chi ,
triét Iy bao gid ciing 13 can sy can thiép ctia chinh phu
Con dang Cong Hoa khong mudn chinh phu can thiép



Vé cy thé thi chi yéu, Cong Hoa mudn giam thué, va giam cho gioi kha gia, cac
cong ty, nha giau. DAy ciing 1a chinh sach cua Tong Théng Bush xua nay va Ung cir vién
McCain cung theo chinh sach d6 . Tuy nhién Tong Thong Bush chi giam thué tam thoi,
con McCain mudn ap dung giam thué thuong truc.Con Obama mudn giam thué cho gidi
trung luu va ngudi nghéo, nghia 1a cho nhimg nguoi ¢o 1oi tirc tir 250,000MK tré xudng,
con tir 250,000 trd 1én s& bi ting thué .

Ngoai ra McCain mudn giam chi tiéu trén nhiing ear-marked expenditures.

Chung ta di biét, theo cach lam viéc Ngan sach cua Quéc Ho6i My, 1 nguoi Dan biéu
hodc Thuong nghi si muén dua 1 du luat thi can phai dugc da sé chap thudn, va cic Dan
biéu hay Thuong nghi si ciing thudng dua ra 1 tu chanh an, thuong 1a 1 dé nghj chi tiéu
¢6 loi cho Tiéu bang minh dai dién, thi du 1 cdy ciu bic qua 1 con séng nho, lam duong
x4 hay xay 1 trudong hoc cho dia phuong ctia minh. Nhitng dé nghi phu thudc nay 1a thi
du vé ear-marked expenditures.

Ong McCain dé nghi cat’ bé gan nhu hoan toan moi ear-marked expenditures, muc
dich lam giam chi tiéu cua chinh phu. Ong McCain ciing d& nghi néu can s& cit giam chi
tiéu ddng bd (across the board) moi khoan theo 1 ti 16 nao dé .

Ong Obama dé nghi tang chi tiéu cho 1 s6 chuong trinh xa hoi va gido duc.Nhung
ca hai chuong trinh déu khong c6 bién phap nao nham truc tiép giai quyét cudc khing
hoang hién thdi . Ta chi c6 thé hi vong chuong trinh phuc héi kinh te cta ca 2 Ung cu
vién nay dung dé tranh ctr ma thoi, nén chi noi nhitng diéu ctr tri mudn nghe, nghia la vé
giam thué. Khi dic cir chua chic ho sé theo ding nhing diéu d noi, ma khi d6 dé phuc
héi nén kinh té, ho s& phai hanh dong nhiéu khi trai voi triét 1y cua chinh tri dang phai
cia minh . Pay la didu di xay ra gan nhu v6i moi Tong thong, gan ddy nhat 1a TT
Reagan va TT Clinton.

3.- Van dé th@3 13 nguoi dan thwong khong vwéng mic vao kién
thirc chuyén mon thi nén nhin cudc khiing hodng tai chinh hién nay nhw
thé nao ?

Pay 1a diéu ai cung nghi ti va ciing lo ngai .

Theo 61, néu dimg vé quan diém 1 nguoi dan khong bi vudng méc kién thic vé kinh
té hay tai chinh thi c6 2 trudng hop:Nhiing ngudi 16n tudi di vé huu, su nghi ngoi va
quan tim nghiéng vé ngan han . Sau khi Qudc Hoi chap thuin du an 700 ti MK, cudc
khing hoang tai chanh s& duoc giai quyét . Trong thoi gian nay tién de danh cta quy vi
trong IRA, trong 401K, s& bi giam sit do gia cd phleu trai phiéu, sé tiép tuc sut gia, boi
vi trong IRA hay 401K thudng c6 1 phén 1a ¢6 phiéu, mutual funds.

Néu cau hoi nay dugc dit ra cach day khoang 2 thang thi nhitng cb vén tai chinh
biét tién liéu d4 phai dé nghi nhitng ngudi di vé huu (khong c6 1oi tire méi nita ma chi ¢6
loi tirc ¢6 dinh tir quy 401K, KEOGH, hay IRA v.v.) nén coi lai nhiing quy ctia minh va
nén di ra khoi c6 phiéu dé di vao nhitng quy c6 loi tirc nhat dinh nhu Treasury Bonds
(Trai phiéu nha nudc) ching han, nhung bay gio d3 qua mudn dé 1am viéc d6 .

Con nhitng ngudi tré, 30-40 tudi, nhimg ngudi con dang 1am viée, thi nhu t6i di noi,
cudc suy thodi ndy roi s& di qua .

Nhu di trinh bay lac dau, Hoa Ky ciing nhu cac nudc Tay phuong theoKinh té thi
truong , cur lau lau lai c6 1 cudce suy thoai, cudc suy thodi nao cling s€ qua . Nam 1929 c6



cudc dai khung hoang keo dai 4 ndm Bay gi¢ khing hoang 16n nhu vay s€ khong thé sy
ra duoc, vi cac chinh phu va céc kinh té gia sau John Meyna Keynes, nguoi Anh, da biét
cach dé tranh dai khing hoang bang cach can thiép 6 at cua chinh phi . Nhung nhiing
cudc suy thodi (recession) nhu hién nay thi cac kinh té gia chua c6 cach ngin ngira. Ta
phai chap nhan 1au lau, thi du trung binh 5 hay 6 nam lai ¢6 1 cuc suy thodi, va roi s& ra
khoi, nhu dé tung say ra trong thé ky vira qua . Trong thé ky 20 vira qua da co 22 cude
suy thodi . Dung thiy thi truong chimg khoan xudéng ma nan long , nhat 13 nhing nguoi
tré dang c6 ké hoach mua cb phiéu hay Mutual funds trong khuén khé dong tién déu deu
hang thang theo cach dollar averaging , thi dung c6 ngung lai khong dong, vi khi gia co
phiéu xudng thi voi ciing 1 sd tién s& mua duge 1 s c¢d phiéu nhiéu hon va dén khi thi
truong chimg khoan 18n tré lai s& ¢6 161 nhiéu' hon

Khi ta da di qua duogc nhiing con suy thoai thi nén Kinh té Hoa Ky s& vuot 1én vimg
manh. Tai sao ? Vi nhimg diéu cac nha bao thuong goi la nhiing yéu t6 co ban
(fundamentals) ciia Hoa Ky thi khong thay d6i . Nhitng yéu t6 d6 gém co:

1- Tai nguyén thién nhién nuéc My rat doi dao

2- Tai nguyén nhan sy, dac biét 1a nhan sy co’ tay nghé cao (skill labor) ctia nudc
M rat nhiéu

3- Va quan trong nhét, 13 tinh than kinh doanh ning dong (entrepreneurship) cua
ngudi My 14 nhét trén thé gidi .

Nén chiing ta , nhit 13 nhitng ngudi tré , & My thi khong ¢ gi dang lo ngai ma nén

ludn lac quan, hudng tim nhin vé phia trude .

Xin cdm on quy Vi .

Gs. Pham Vian Thuyét



