Cau chuyén kinh té
Liéu nén kinh té sap hoi phuc?
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Trong lic cudc tranh luan vé chinh sich cdi t§ bdo hi€m y t& dang dugc da s6 moi ngudi chi y trén chinh
trudng Hoa Ky trong nhitng tudn 1& vira qua véi nhitng 13i 1& tdn cong va chi trich qua lai cda hai phe {ing ho
va chdng d6i, nhitng dién bi€n xem chirng nhu hdi khd quan vé mit kinh t&€ lai khong dugc nhic téi nhidu: d6
12 nhitng d&u hiéu vé mot sy hdi phuc kinh t&€ dudng nhu dang bit ddu 16 dang.

Phe chdng ddi thi han nhién khong mudn néi dén, vi hon ai hét, nhitng ngudi ting hd ddng Cong Hoa sé&
cang byc tifc hon nita néu nhu chinh quyén Obama va phe Dan Chd c6 thé dua ra nhitng két qua ot dep nay
dé bién minh cho thanh qua clia ho 1a di cifu v6t cho nén kinh t& nudc M§ khong ri vao tinh trang khing
hodng trim trong va vd phudng citu chita. Nhung phe Dan Chii va chinh quyén Obama ciing khong 14y gi lam
ham hé dé khai thac chii d& nay, phan 16n vi con dang phai lo d6i phé trude biét bao don tan cong clia ddi
phuong, 13 ddng Cong Hoa vdi nhi€u khdi quyén 1di riéng khdc rit c6 thé Iuc, trong k& hoach cii to sau rong
v€ hé thong bio hi€m y t&. Va nhitng ai quen tit hay md& miéng ra 12 t& cdo lang bio Hoa Ky chuyén c6 tinh
than khuynh ta 4t hin ciing nén rit lai nhitng 15i k&t luan hd d6 ki€u nay vi qué tinh 1a da s6 cdc dién dan
truyén thong tai M§ da khong khai thiac nhi€u vé nhitng k&t qua kinh t& lac quan vira qua ma chi chi y dén
nhiéu cudc chdng d6i dn 2o cia nhitng thanh phin cuc doan trong cic budi hdi thio cong cong.

Dau tién 12 nhitng tin tifc kha quan vé kinh t& tai nhiéu nudc 8 A Chau, cho thay 12 nén kinh t& da ting
trudng trong tam c4 nguyét thif hai ciia thang 4 dé€n thang 6 & mitc d6 khd cao tai nhiéu nuéc nh Nam Han
tdng 2.3%, Nam Duong (Indonesia) ting 4%, Viét Nam ting 4.5%, An bd ting 7.6%, Hoa Luc ting 7.9% va
cao nhit 12 Tan Gia Ba (Singapore) ting 20.7%. Chi riéng c6 Nhat Ban, nén kinh t& ditng hang thif nhi trén
thé gidi, 1a ting trudng & mifc rat thap, chi c6 0.9%. DAu sao, d6 van 12 tin vui, vi trong sudt 12 thang trudc dé
va nhit 12 trong tam ca nguyét dau tién cda nim 2009, nén kinh t& ctia Nhat van con bi tut gidm ning né do
hiu quéa ctia con suy thodi.

Mot nhdn cong xdy dung trudce toa cao éc China World Tower tai Bdc Kinh, noi cé miic ting trudng 7.9%
trong tam cd nguyét vita qua.

Tuy vay, moi ngudi vin chura 14y gi lam hai 1ong hay hét lo ngai, néi gi d&€n chuyén in mirng viéc “tai
qua nan khéi”. Ong Yoshimasa Hayashi, tdng trudng kinh t& va thué khod, da néi vdi cic phéng vién va nha
bdo cla Nhat trong cudc hop diu tuin ring tinh hinh kinh t€ khé khiin nghiém trong vin con kéo dai trong
thoi gian téi.



Pa sd cdc kinh t€ gia cho riing cudc phuc hdi kinh t& ¢6 vé nhu kha sém stia va nhanh chéng tai céc nudc
A Chéu 12 nhd vao cdc chuong trinh chi tiéu d€ kich ciu to 16n (dic biét 1a tai Hoa Luc) do céc chinh quyén
dé ra, cong v6i su ting trudng trong nganh ché bi€n, mot thi trudng tin dung tuong ddi dé thd va da sd cic
nha biang A chiu da khong bi 4nh hudng ning bdi cudc khiing hoang tai chdnh nhu tai Hoa Ky va Au Chau.

Riéng tai hai nuéc Ptc va Phdp & Au chau, tuy khong di theo dudng 16i tung tién manh bao tir chinh phi
cho k& hoach kich cAu theo nhw m6 hinh tai M§, nhung nhitng k&t qua ciing cho thdy mot sy ting trudng, du
12 & ti 1& rt khiém nhudng 13 0.3% cho tam c4 nguyét vira qua. Vi th€ nén nhiéu chuyén gia cho ring cling
con qué sém dé€ c6 thé goi 1a con suy thodi kinh t&€ da chim dit tai Au Chau, khi ma cdc nuc nhu Anh, Y va
TAy Ban Nha vAn con bi ket ciing trong tinh trang suy sup ning né nhit tir trude téi nay.

Riéng tai Hoa Ky, sin lugng kinh t& trong tam c4 nguyét vira rdi da tut gidm khodng 1%, nhung vain dudc
coi 12 mot tin kha quan vi so v6i mic tut gidm khodng 6.5% trong tam c4 nguyét dau tién cda nim 2009. Vi
thé nén Ngan hang Trung wong Hoa Ky da khong ngin ngai dua ra 15i tién dodn ring da suy thodi bit dau
gidm din va Ngan hang nay sé it din vai trd can thiép vao thi trtdng nhu nhitng chinh sich cho vay 1di nhe
dé bom tién vao nén kinh t&.

C6 1& vi vay ma cdc chinh quyén khip noi d¢a khong td ra vui mirng hay lac quan nhiéu trudc nhitng tin
tiic kha quan thdy r6. Thoat diu, ba Thii tuéng Angela Merkel cia Piic dd vui miéng phat bi€u ring “Chiing
ta da dung dén ddy réi”, nhung lién sau d6 thi tim cdch gidm bét sy lac quan khi d& dit néi ring con khiing
hodng nay van chua chAm dit “chi vi vita mdi c6 mét sy cdi thién nhé”.

Tuong ty nhu vay, Téng thong Obama ciing té ra dé chirng trong nhitng 15i nhian dinh vé két qua c6 vé
kh4 quan hon moi ngudi mong ddi khi phat bi€u: “Chiing ta cé 1é da qua duogc thoi ky toi té nhdt réi.” Di
nhién khong ai cAm dudc nhitng vién chiic trong chinh quyén c6 thé bit dau 1én giong khoe khoang vé thanh
tich, nhu trudng hop clia dng Jared Bernstein, trudng nhém kinh t& gia cho Phé Téng thong Joe Biden khi n6i
ring “tdt cd nhitng ddu hiéu nay déu cé dédu dn ciia Pao ludt Kich cau ma chinh quyén Obama da théng qua.”

Nhung riéng tai Nhat, thi nhitng tin tific ¢6 phan lac quan nay c6 1& da d&n qud tré, bdi vi tinh hinh suy
thodi trim trong trong sudt ci nim dai trudc d6 sé khi€n cho phe cAm quyén thuéc Ping Dan Chi CAp Tién
s& phai linh hiu qud gian dit clia ¢ tri trong cudc bau cif sé dién ra vio ngay 30 thang 8 sip t6i. Hau hét cic
cudc thim do din y ciing nhu nhitng chuyén gia tién dodn thdi cudc déu cho ring ding cAm quyén Ian nay sé&
that bai trudc phe d6i 1ap thudc Pang Dan Chii Nhat Bin sau thdi gian dai nim quyén trong gin 53 nim qua.

Nhitng cudc thdo luan gan day khong néi nhiéu dé€n chuyén 1a liéu con suy thodi nay da chAm dit chura
ma 12 tai sao né s& cham dit. Trong mot bai xa luin dugc ding trén 3 nhiat bio New York Times, ban chi
bién cia td bdo da dit cAu hdi “Phdi chdng nhitng nguoi dé da lam diing?”, ¥ mudn néi dé€n nhitng vién chifc
cao cp trong chinh quyén Obama trén dia hat kinh t&€ nhu Tdng trudng Tai chanh Timothy Geithner va dng
Larry Summers, kinh t€ gia trudng ctia Toa Bach Oc, ma chi mdi vai thang trudc day con bi nhiéu ngudi chi
trich 12 da khong dua ra nhitng gidi phap hitu hiéu d€ gidi quyét con khiing hodng.

Ngay ca nhitng ngudi khé tinh ho#c bi quan nhat, nhu trudng hgp cilia kinh t€ gia kiém nha bio binh luan
Paul Krugman ciia t5 New York Times, hoic nhu dng Nouriel Roubini, mdt trong rat it nhitng kinh t&€ gia da
tién dodn con suy thodi trim trong, gid diy ciing ting ho nhitng nd Iuc cia chinh quyén trong k& hoach kich
cAu d€ citu nguy nén kinh t& ra khéi con suy thodi. Nhitng ngudi nay cling dé nghi 12 Thong d6c Ben
Bernanke ctia Ngan hang Trung wong nén dugc gitt lai thém mdt nhiém ky nita, nhit 12 khi nhitng chinh sich
can thiép clia dinh ché€ nay do 6ng dua ra da gitp cho nén kinh t& thoit khdi dudc tinh trang suy thodi theo
mo hinh chi L, tic 12 tinh trang khi nén kinh t€ dot ngdt tut doc, roi ding 1 lai trong mot thdi gian dai & dudi
ddy ma khong dat dudc ting trudng dé€ vuot 1én dudc.

Cau héi dugc dit ra 1a lidu tinh hinh trong nifa nim con lai ctia nim 2009 sé& di theo chiéu huéng nao.
Liéu nhitng k&t qua c6 vé kha quan mdt cdch khiém t&n trong tam c4 nguyét vira qua chi 1a mot con nhdy vot
tam thdi trong chu ky di xudng, hodc c6 thé 1a ddu hiéu clia mot sy chuyén huéng thuc sy? C4c kinh t€ gia



dang 4p dung nhiéu mo thitc khac nhau d€ tién dodn vé tuong lai kinh t€ sé ra sao. Trudc diy, da s6 cdc nha
kinh t& déu tién dodn 12 nén kinh t& toan ciu da di vio mot con suy thodi theo md hinh chit L. Gid day, s6
ndy c6 1& bit diu gidm din, trong khi d6 mot sd nhitng chuyén gia lac quan khac thi c6 thé€ tin vao md hinh
chit V, tic 12 khi nén kinh t&€ cham tdi ddy thi s& lap tic ting nhanh trd lai d€ phat trién manh mé&. P4 13 nhan
dinh cia dng Michael Heise, kinh t& gia trudng clia dai cong ty bdo hiém Allianz ctia Pic, khi tién dodn ring
nhitng da ting trudng & mifc tif 2% d€n 3% mdi nim 1a diéu c6 thé x4y ra thudng xuyén trong nim téi.

Mot s khéc thi cho ring m6 hinh chit U ¢6 1€ di sdt vdi thuc t& hon, tifc 1a sau khi da tut xudng ddy, tinh
hinh s& con dirng lai trong mdt thdi gian dai trude khi ting trudng manh trd lai. Ngoai ra, ciing con nhiéu
ngudi cho ring dirng nén bd qua vién trgng mot tinh trang suy thodi theo md hinh chit W ciing c6 thé x3y dén
1an ndy, tiic 12 mot nén ting trudng ngin han d€ rdi lai tut doc trd lai ngay sau d6. P6 13 nhan dinh cia dng
Gustav Horn, kinh t€ gia trudng cia Vién nghién ctfu c6 tén 12 Macroeconomic Policy Institute & Ditc, khi néi
ring “finh trang toi té nhdt da qua di, nhung thi truomg nhdn dung van con rdt toi t8.”
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Tinh hinh cong dn viéc lam véan con la méi lo cho nhiéu nguoi.

Ong Horn va nhitng kinh t&€ gia khac cling quan diém déu cho riing tinh hinh cong n viéc lam bao gid
ciing di chAm hon da hoat dong thuc sy ctia nén kinh t€, tic 12 sau khi nén kinh t&€ da khdi sic trd lai, cic
hing xudng va gidi chl nhin cling vin con chin chir thém mot thdi gian nita cho vitng manh true khi di dén
quyét dinh dau tr va thué muén thém nhiéu nhan cong. Mot kinh t&€ gia khac clia Piic 12 6ng Kai Carstensen,
trudng ban dy doan chiéu huéng kinh t&€ cla Vién nghién cttu Ifo Institute for Economic Research, néi ring
nhitng dién bi€n trén thi trudng lao dong ciing c¢6 thé din d&€n nhitng hau qua tic hai 1én da ting trudng con
phoi thai. Theo 6ng Carstensen thi mifc tiéu thu clia ngudi dan sé tut gidm néu nhu c6 mot s 16n cu dan bdng
bi mat viéc trong thdi gian tdi, hodc 1a khi nhitng mén tién trg cAp that nghiép clia chinh phd da tiéu xai hét
ma ho vin chua tim dudc viéc 1am trd lai. Sy tut gidm vé tiéu thu sé& khi€n cho sy ting trudng kinh t€ s& bi
dinh lai. Ngoai ra, cling con phai k€ d&€n nhitng chuong trinh kich ciu khic, nhu chuong trinh tai trg tién dé
ddi xe cii mua xe mdi, ma chinh phii M§ da bit chudc theo mo hinh clia Pitc, mot khi chAm dift s& khong con
dem lai nhitng k&t qua t6t dep cho kha ning ting trudng kinh té.

Nhitng kinh t& gia theo khuynh huéng bi quan, gin nhu c¢6 vé thod min truée nhitng tién dodn theo chiéu
huéng tiéu cuc, da dua ra nhitng thi du tuong tu da titng x4y ra trong qua khit d€ bién minh cho quan di€m
clia minh. D6 13 trudng hop ciia con suy thodi kinh t& vio dau thap nién 1930. Viao lic 4y, gan nhu tit cd cic
ban chii bién, cdc chuyén gia kinh t& va céc vién chifc chinh quyén déu thi nhau néi ring tinh hinh khiing
hodng di qua di, d€ rdi sau d6 khong 1au lai phai chitng ki€n tinh hinh sém suy sup tré lai. C6 1& chinh vi vay
ma nhiéu chinh tri gia hién nay da khong dam voi va dua ra nhitng nhin dinh ¢6 tinh cdch qué lac quan. Vao
cudi tudn trudc, nit Thii tuéng Angela Merkel ciia Piic dd goi nhitng diu hiéu lac quan vira dua ra 13 “nhitng
mdm lita xanh nhé bé ciia hy vong”.
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